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Huwéng din thue hlen tham dinh tai chinh cac chwong trinh, du' an vay la;
tir nguon vén vay nuwdc ngoai cia Chinh pha

Can cte Ludt Quan Iy ng cong s6 29/2009/QH 12 ngay 17/6/2009;
Céin cir Ludt Pdu tu cong sé 49/2014/QH| 3 ngay 18/6/2014;

Can cir Nghi dinh s6 78/2010/ND-CP ngay 14/7/2010 cua Chinh phu vé
cho vay lai nguén vén vay nudc ngodi cia Chinh phi;

Cén ctr Nghi dinh s6 79/2010/ND-CP ngay 14/7/2010 cua Chinh phi vé
nghiép vu quan Iy no cong;

Can cir Nghi dinh so 16/201 6/ND-CP ngay 1 6/3/2016 cua Chmh phit vé
quan ly va s dung von hé tro phdt trién chmh thirc (ODA) va von vay wu dai
ctia cdc nha tai trg nwdc ngoai;

Cén cir Nghi dinh 56 21 5/2013/ND-CP ngay 23/12/2013 cua Chinh phu
quy dinh chirc ndng, nhiém vy, quyén han va co cdu 16 chirc ctia Bo Tai chinh;

Theo dé nghi ctia Cuc trudng Cuc Quan Iy ng va Tai chinh Déi ngodi,

Bé truéng Bé Tai chinh ban hanh Thong tu huong dan thirc hién tham dinh
tai chinh cdc chuong trinh, di dn vay lai tic nguén von vay nuéc ngodi cua
Chinh phu.

3 Chuong 1
NHUNG QUY DINH CHUNG

Piéu 1. Pham vi diéu chinh

1. Théng tu niy quy dinh v& thim dinh tai chinh déi véi:

a) Tham dinh khi quyet dinh dau tur cic chuong trinh, du an diu tr vay lai
toan bd hodc mot phén tir von vay nudc ngoai ciia Chinh phu;

b) Tham dinh cho vay lai vbn vay nuéc ngoai cia Chinh phu cho cic doanh
nghiép.

2. Cac chirong trinh, du 4n dau tu theo phuong thic co quan cho vay lai
chiu rii ro toan bd thyc hién thdm dinh va cho vay theo quy dinh cua té chirc tai



chinh tin dung, phit hgp véi quy dinh cta phap lut va khong thudc pham vi diéu
chinh cia Thong tu nay.

3. Viéc thim dinh cho vay lai ngudn vén vay nude ngoai cuia Chinh phu déi
v6i Uy ban nhén dan cAp tinh thuc hién theo quy dinh cia phap ludt vé cho vay
lai chinh quyén dia phuong.

Piéu 2. Péi twong ap dung

Péi tuong 4p dung Thong tu nay bao gém co quan quyét dinh du t, Bo
Tai chinh, co quan cho vay lai, ngudi vay lai va cac té chirc, ca nhén c6 lién
quan dén viéc thdm dinh tai chinh céc chuong trinh, du 4n vay lai tir ngudn vén
vay nuéc ngoai cta Chinh phii thuge pham vi diéu chinh cia Théng tu nay.

Piéu 3. Giai thich tir ngir

Cac tir ngit s dung trong Théng tu nay dugc hiéu théng nhit véi cac ter
ngir cua Luit Quan ly ng cong s6 29/2009/QH12 ngay 17/6/2009, Nghi dinh s6
78/2010/ND-CP ngay 14/7/2010 cia Chinh phi vé cho vay lai ngudn vén vay
nuée ngoai cua Chinh phi (sau ddy goi 1a Nghi dinh s6 78/2010/ND-CP) va
Nghi dinh sb 16/2016/ND-CP ngay 16/3/2016 cua Chinh phu vé quan ly va sir
dung vén hé tro phat trién chinh thirc (ODA) va vbn vay uu dii ciia cdc nha tai
trg nuée ngoai (sau diy goi 1a Nghi dinh s6 16/2016/ND-CP). Céc tir ngir khac
dugc hiéu nhu sau:

1. Ty s loi ich trén chi phi cua du an (B/C) 1a ty 1é giira gi4 tri hién tai cia
dong loi ich va gia tri hién tai cia dong chi phi dugc x4ac dinh trong vong doi du
an.

2. Gia tri hién tai rong (NPV) Ia gié tri cua toan bg dong tién rong cua du
an trong tuong lai chiét khiu vé thai diém hién tai.

3. Ty suit thu hdi vén ndi b (IRR) 14 ty suat chiét khiu ma véi ty suit nay
gia tri hién tai rong cia du 4n bing 0 (khéng).

4. Cong thure tinh céc chi s6 tai chinh néu tai khoan 1, 2 va 3 didu nay dwgc
hudng dan tai Phu luc I va 2 ban hanh kém theo Thong tu nay.

Diéu 4. Nguyén tic thim dinh
1. Thadm dinh phai bio dam tinh khach quan, minh bach va than trong.

2. Co quan quyét dinh dau tr chju trach nhiém vé két qua thim dinh, quyét
dinh du 4n d4u tu theo quy dinh cia phap luét.

3. Ngudi vay lai chiu trach nhiém trudc phap lugt vé tinh chinh xdc, hop 1¢,
hop ly, ding phép ludt cua s liéu, thong tin, thong sd, dir lidu dau vao cung cip
cho co quan thim dinh phuc vu cho viéc tinh toan phucng an tai chinh, phuong
an trd ng von vay cia du 4n va ning lyc tai chinh ciia ngudi vay lai.

4. Pbi vai cac chuong trinh, dy 4n déu tu ap dung phuong thiic co quan
cho vay lai chiu rii ro tin dung mét phan, viéc thdm dinh tai chinh thuc hién
theo céc quy dinh tai Théng tr nay va quy dinh ctia co quan cho vay lai.



5. Viéc thim dinh tai chinh dé quyét dinh dau tu thyc hién theo quy dinh tai
Nghi dinh s6 16/2016/ND-CP, Thong tu nay va phap ludt lién quan.

6. Viéc thim dinh tai chinh d:é cho vay lai véq vay nudc ngoai cia Chinh
pht thuc hién theo quy dinh tai Piéu 19 Nghi dinh s6 78/2010/ND-CP, Thdng tu
nay va phap luit lién quan.

Piéu 5. Phwong phap thim dinh

1. Khi thAm dinh phuong 4an tai chinh coa dur an vay lai, viéc xac dinh ty
sudt chiét khiu cia du an (1), ty s6 loi ich trén chi phi cda du an (B/C), gia tri
hién tai rong (NPV) va ty sudt thu héi vén ndi bd (IRR) thuc hién theo hudng
dan tai Phu luc 1 ctia Thdng tu nay.

’ 2. Khi thim dinh ning luc tai chinh cia ngudi vay lai, viéc xac dinh céc chi
sd tai chinh thuc hién theo hudng dan tai Phu luc 2 cia Thong tu nay.

Chwong 11
NOI DUNG THAM PINH

Piéu 6. Thim dinh diéu ki¢n dwgc vay lai

1. Tham dinh viéc dap img quy dinh va dleu kién vay lai, bao gdm céc didu
kién tai chinh va viéc dam bao céc didu kién vé trinh tr thi tuc diu tr theo quy
dinh cua phép lut; ngudi vay lai phai ddm bao ning lyc tai chinh, dim bao ty 1€
von chu s& hitu theo quy dinh, ¢6 phuong an kinh doanh hiéu qua cho thiy tra
duoc ng, thuce hién cac quy dinh vé bao dam tién vay.

2. Diéu kién duogc vay lai d6i voi ngudi vay lai 4p dung theo quy dinh tai
Luét Quan ly ng cong.

Di¢u 7. ThAm dinh niing lyc tai chinh céda ngwéi vay lai

1. Thidm dinh ning luc t3i chinh cia ngudi vay lai thong qua tham dinh cac
bao cdo tai chinh di dwgc kiém toan cia 03 nim lién tuc gan nhit so véi nim
thuc hién thim dinh ning luc tai chinh cia ngudi vay lai.

2. Trudmg hop ngudi vay lai chua da 3 nim hoat dong thi phai c6 van ban
cam két ca dai dién chi s& hiru, cht sé hiru hodc cong ty me vé dam bao tra no
thay trong truong hop ngudi vay lai gip khé khan trong viéc tra ng. Truéng hop
khéng c6 cac bao dam nay, ngudi vay lai phai c6 bao lanh trach nhiém trd ng
ciia mdt ngén hang thuong mai hoic hinh thitc bao dam khac duge Co quan cho
vay lai thim tra vé tinh kha thi va tinh tuin thu theo phép luat hién hanh.

Diéu 8. Thim dinh phuong in vay von va kha niing tri ng ciia ngudai
vay lai
L Thim dinh phuong 4n sir dung vén vay, bao ¢dm kha nang b tri va thu
hai von dau tir cua du an, trong d6 xac dinh ro:



a) Ngudn vén diu tu (gém V(“’),n chu s& hitu, vép lién két, lién doanh thuc
hién du an, vén duoc ngén sach cép, von vay va von khac theo quy dinh caa
phap luat);

b) Chi phi du an;

¢) Kha niing b6 tri vén dau tu, kha ning tao doanh thu, ddng tién cta du 4n.

2. Tham dinh céc chi tiéu danh gia phurong 4n tai chinh théng qua phuong
phép thim dinh néu tai Piéu 5 Théng tur nay.

3. Xac dinh kha nang tra ng theo lich tra ng ctia khoan vay lai, su thiéu hut
trong dong tién tra no (n€u cd), dé xuat phuong an bu dap thiéu hut.

Piéu 9. Thim dinh tai sin bio dim khoin vay caa ngudi vay lai

Viéc tham dinh tai san bao dam khoan vay lai nham danh gia viéc tudn thi
quy dinh ve tai sén dam bao khoan vay lai tai Nghi dinh sé 78/2010/ND-CP va

Thoéng tu so 139/2015/TT-BTC ngay 3/9/2015 cta B6 Tai chinh huéng dan viéc
dam bao tién vay cho khoan vay lai vén vay nuée ngoai ciia Chinh phu.

Piéu 10. Panh gia, nhin xét cic yéu to phi tai chinh
Danh gi4, nhan xét cac yéu tb phi tai chinh bao gdm:
1. Linh vyc kinh doanh; trinh d§, nang luc va kinh nghiém cia ban ldnh
dao; mé hinh quan tri cia ngudi vay lai.
2. Méi quan hé kinh té, tai chinh, vay vén va tra no cua ngudi vay lai vai
ban hang, khach hang va cac té chirc cho vay.
Piéu 11. Panh gi4 rii ro va giii phap giim thiéu rai ro

Co quan cho vay lai cho ¥ kién vé cac rii ro va danh gia hiéu qua cia du
an theo cac phuong 4n rii ro; danh gia cac giai phap giam thiéu ri ro do ngudi
vay lai dé xuit.

Chuwong II1
QUY TRINH VA HO SO THAM DINH

Diéu 12. Thim dinh tai co quan quyét dinh diu tr

1. Khi lap Bao cdo dé xuit cha truong dau tu hodc bao cdo nghién ciru tién
kha thi chuong trinh, dyu 4n str dung nguén vén vay nudc ngoai cua Chinh phu
thudc dién ap dung co che cho vay lai, Co quan quyét dinh dau tr dé& xuit vé
ngudi vay lai va dé xuét phuong thirc cho vay lai theo mét trong cac phuong
thirc sau:

a. Cho vay lai theo phuong thirc ¢o quan cho vay lai khéng chiu rti ro tin
dung.

b. Cho vay lai theo phuong thirc co quan cho vay lai chiju rii ro tin dung
mot phan hodc toan bd.



c. Cac tb chic tai chinh, tin dung vay lai theo chwong trinh, han mic tin
dung.

2. Khi thim dinh vin ki@n chuoqg trinh, du an s dung vbn vay nuéce ngoai
ctia Chinh phd, co quan quyét dinh dau tu t6 chic viéc tham dinh phuong an tai
chinh cda du 4n vay lai, viéc dap img diéu kién vay lai cia ngudi vay lai theo
cac quy dinh hién hanh va quy dinh tai Théng tu nay.

a. Noi dung thim dinh tai chinh thyc hién theo quy dinh tai Chuong II
Théng tu nay.

b. Pé phuc vu cho viéc thdm dinh tai chinh, chil du 4n giri co quan thim
dinh c4c tai liéu néu tai khoan 1 Piéu 13 Théng tu ndy (trx diém c).

c. Thai gian thim dinh thuc hién theo quy dinh tai Pidu 30 Nghi dinh sé
16/2016/ND-CP.

3. Kinh phi phuc vu céng tic thim dinh

a. Kinh phi phuc vu cong tac tham dinh tai co quan quyét dinh diu tu dugc
chi tra tir ngudn kinh phi cia co quan quyét dinh dau t.

b. Noi dung va mic chi cho cong tac thdm dinh thuc hién theo quy dinh
hién hanh.

c. Viée 1ap dur toan, chip hanh du todn va quyét toan kinh phi phuc vu cong
tac thim dinh theo ding quy dinh cuia Luit Ngin sich Nha nuéde.

Diéu 13. Thim dinh tai co' quan cho vay lai
1. Danh myc hd so thim dinh

Ngudi vay lai giri viin ban t&i co quan cho vay lai dugc B§ Tai chinh uy
quyén theo quy dinh tai khoan 1 Didu 16 dé& nghi thim dinh cho vay lai kém
theo hd so dé thim dinh, ddng guri B§ Tai chinh. Ngudi vay lai chiu trich nhiém
vé tinh chinh xéc, hop 1y, hop 1€, ding phap luat coa cac hd so cung cip dé thuc
hién cong tac thdm' dinh cho vay lai; cac théng sd, s6 liéu, dinh mirc, don gia
kinh té k¥ thut, du bao vé doanh thu, san lugng ciing nhu cac sb liéu khac trinh
bay trong van kién du an.

Hb so bao gbm:

a. Viin ban cta Tht tuéng Chinh pha cho phép sir dung vdn vay nuéc ngoai
cua Chinh pha.

b. Vin kién chuong trinh, du an.

c. Quyét dinh phé duyét dAu tu cia cip c6 thim quyén

d. Bdo céo tai chinh da duoc kiém toan ca 03 nam lién tuc gan nhit véi
nam thyc hién thim dinh nang lirc tai chinh cua ngum vay lai (d6i v6i doanh
nghiép/té chire kinh té dang hoat dong); truong hop ngudi vay lai chua di 3 nam
hoat d4ng thi phai co van ban cam két ciia dai dién chu s& hitu, chi s& hiru hodc
cong ty me vé& dam bao tra ng thay trong trudong hop nguoi vay lai gap kho khan
trong viéc tra ng. Truang hop khdng c6 cac bao dam nay, ngudi vay lai guni bao
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lanh trach nhiém tra ng cia mét ngdn hang thuong mai hodc tai liéu chimg minh
phuong 4n bao dam khac d& co quan thim dinh kiém tra vé tinh kha thi va tinh
tuan thu theo phap luét hién hanh.

Trudmg hop ngudi vay lai Ja cong ty me, bao céo tai chinh bao gém bao céo
tai chinh cia céng ty me va bdo cdo tai chinh hop nhét ctia nhém céng ty.
Trudng hop cong ty con hach toan doc lap vay von vai su bao dam nghia vu tra
ng ctia cdng ty me, béo cdo tai chinh bao gdm béo céo tai chinh cia céng ty con,
bdo cio tai chinh ciia cong ty me va bao cao tai chinh hop nhit ciia nhém céng
ty.

d. Béo c4o vé quan hé tin dung cta ngudi vay lai véi cac td chie cho vay
dén thoi diém gan nhét véi thai diém thdm dinh tai chinh; bang ké cac hop déng
tin dung ngudi vay lai di ky va tinh hinh thire hién vay, tra ng dbi véi cac hop
ddng tin dung; cic khoan béo 1anh, bao dam cho bén thi ba.

e. H6 so v& phuong 4n bao dam tién vay theo quy dinh tai Nghi dinh sb
163/2006/ND-CP ngay 29/12/2006 cua Chinh phu vé giao dich bao dam va Nghi
dinh s 11/2012/ND-CP ngay 22/02/2012 vé sira dbi, bd sung mét s6 diéu cia
Nghi dinh s6 163/2006/ND-CP. :

g. Phuong 4an tai chinh dua trén co s¢ tham chiéu cac diéu kién cho vay lai
theo quy dinh tai Nghi dinh s6 78/2010/ND-CP va cic vin ban huéng din thue
hién cho vay lai theo Luit Quan ly ng cong.

2. Théi han va néi dung tham dinh tai co quan cho vay lai
a. Thoi han thim dinh

- Nguai vay lai ¢ trach nhiém nép hé so theo quy dinh cho co quan cho
vay lai dé thdm dinh. anong hop cén bd sung hé sa, co 'quan cho vay Jai c6 vin
ban théng bao cho ngudsi vay lai. Trong vong 7 ngay ké tir khi nhén théng bo,
ngudi vay lai 6 trach nhiém bé sung héd so theo quy dinh.

- Trong trudng hop cén thiét, dé kiém tra tinh chéc chén, kha thi cta cac gia
dinh sir dung trong tinh toan hiéu qua tai chinh cta dy 4n, Co quan cho vay lai
c6 thé d& nghi cung cp thém tai liéu dé x4c nhén co s& dua ra gia dinh hoic xin
v kién cac co quan quan ly lién quan.

- Trong vong 30 ngay lam viéc ké tir ‘ngay nhén du hé so hop 1€ cla ngudi
vay lai, co quan cho vay lai thuc hién thdm dinh va giri bao cdo két qua thdm
dinh cho Bd Tai chinh.

b. Néi dung thdm dinh
Bio c4o két qua thdm dinh cén 1am 16 cac néi dung sau:

- Péanh gja vé viéc théa mén cac didu kién duogc sir dung ngudn vén vay
nude ngoai chia Chinh phi theo co ché cho vay lai theo quy dinh cia phéap luét.

- Danh gia nang luc tai chinh ctia ngudi vay lai.



- Panh gia vé phuong an tai chinh cua du an sir dung vén vay lai do ngudi
vay lai ldp, co s& dua ra cac gia dinh vé doanh thu, chi phi, diéu kién cho vay lai
cua dur an.

- Panh gia vé phuong an sir dung tai san bao dam do ngudi vay lai dé xuit.
- Panh gia mc dd rui ro cua phucmg an st dung von vay, kha ning tra ng

clia nguorl vay lai theo cac phuong an i ro co ban; dé xuét cac bién phap phong
ngira rui ro.

- Cho y kién 16 vé& kha ning trd ng (hay khong tréd dugc ng) cua du an,
ngudi vay lai; va céc didu kién vay lai 4p dung d4i véi ngudi vay lai theo quy
dinh hién hanh.

Pidu 14. Thim tra tai B Tai chinh

1. Sau khi nhin dugc bdo cdo két qua thim dinh do Co quan cho vay lai
guri, B6 Tai chinh xem xét cic ndi dung sau:

a. Xem xét tinh pht hop vé hd so thim dinh, quy trinh va phuong phéap
thdm dinh duoc ap dung tai Co quan cho vay lai.

b. Xem xét hudng xir 1y cac khac biét vé quan diém, daph gia vé kha ning
tra ng gitta Ngudi vay lai va Co quan cho vay lai.

c. Danh gia vé két qua thdm dinh cia Co quan cho vay lai, trong d6 bao
gbém:

- Panh gia vé két luin tham dinh ctia Co quan cho vay lai; truong hop két
Juin cta Co quan cho vay lai vé phuong 4n tai chinh cia chuong trinh, dy én va
ning luc tai chinh ctia chi dyr an khac véi dénh gia cia Co quan chi quan, B
Tai chinh xin lai y kién co quan chi quan dé quyét dinh theo thdm quyén hogc
bao cdo Thu tudng Chinh pht xem xét quyét dinh.

- Kién nghi vé& viéc cho vay lai hodc khong cho vay lai; cac giai phap
phong ngira rai ro khi cho vay lai.

d. Xem xét khuyén nghi cua Ngudi vay lai, Co quan cho vay lai vé giai
phap bao dim, hd trg cén thiét tir Ngudi vay lai hodc bén thir ba trong truong
hop du an thiéu ngudn tra ng tam thai.

2. Trén co s& két qua thdm tra vé bao céo thdm dinh cia Co quan cho vay
lai, B Tai chinh trinh Tha tuéng Chinh phid hodc quyét dinh theo thdm quyén
viéc cho vay lai dbi vai chuong trinh, du 4n va thdng bao diéu kién cho vay lai
cho Co quan cho vay lai va ngudi vay lai.

3. Trong truong hopco y kién khac nhau giita cac co quan, dé cé v kién
danh gia hd trg cho Bo Tai chmh trong viéc quyét dinh phé duyét khoan vay lai,
B6 Tai chinh cé thé tham vén céac td chitc d6c lap, ca nhin c6 chuyén mdn dé
danh gia lai két qua thdm dinh cia Co quan cho vay lai déi voi phuong an tai
chinh cia dy 4n va néng luc tai chinh cia ngudi vay lai. Té chirc, chuyén gia
doéc 14p, chiu trach nhiém vé y kién cia minh.

4. Kinh phi phuc vu céng téc thim tra, thim dinh



a. Chi phi hanh chinh déi véi t6 chic, chuyén gia danh gia doc lap tai Bo
Tai chinh dugc chi tra tir ngudn kinh phi chi thudng xuyén ciia Bb Tai chinh
hozc nguén phi cho vay lai va phan trich phi bao 1anh do B8 Tai chinh thu theo
quy dinh.

b. Hang niam, don vi chi tri cong tac cho vay lai l4p du toan chi phi déi véi
cong tac tham dinh néu tai Diéu nay giri B Tai chinh dé tong hop va phé duyét
trong du toan chi thudong xuyén cia B Tai chinh. Viée lap du toan, chap hanh
du todn va quyét toan theo quy dinh ctia Luit Ngan sach Nha nudc.

Chwong IV
TRACH NHIEM CAC CO QUAN LIEN QUAN
Diéu 15. Trach nhiém cia co quan quyét dinh diu tr

1. Co quan quyét ¢inh dau tu t& chic viéc thdm dinh, quyét dinh déu tu,
bao gdm thim dinh phuong an tai chinh cua du an vay lai, néng luc tai chinh ctia

nguoi vay lai theo quy. dinh tai Nghi dinh s6 16/2016/ND-CP, cac quy dinh hién
hanh va quy dinh tai Thong tu nay.

2. Co quan quyét dmh dAu tu chiu tréch nhiém vé& két qua thim dinh, quyét
dinh du 4n dau tu, hidu qua du an dau tu, trong d6 c6 tham dinh tai chinh theo
quy dinh cta phap luit.

Diéu 16. Trich nhiém ciia B3 Tai chinh
1. Théng bao cho co quan quyet dinh diu tr va ngudi vay lai vé co quan
cho vay lai dugc B4 Tai chinh ity quyén déi vé6i dur 4n vay lai.

2. Trén co s& quyét dinh du tu cia co quan c6 thim quyén va xem xét két
qua thdm dinh cia Co quan cho vay lai, B6 Tai chinh trinh Thi tuéng Chinh
phit hoic quyét dinh theo thim quyén viéc cho vay lai dbi véi chuong trinh, du
an.

Dleu 17. Trach nhiém ciia co quan cho vay lai do B Tai chinh ay
quyén

1. Thuc hién thdm dinh phuong an tai chinh caa du an vay lai va nang luc
tai chinh cia nguoi vay lai theo quy dinh tai Nghi dinh s6 78/2010/ND-CP va
cac quy dinh tai Thdng tu nay.

2. B4o cdo két qua thim dinh cho B4 Tai chinh.

3. Kién nghi r6 viéc cho vay lai hodc khéng cho vay lai dbi véi dir an, chiu
trach nhiém vé két qua thim dinh.

Piéu 18. Trich nhiém cia ngudi vay lai

Nguoi vay lai chiu trach nhiém vé tinh chinh x4c, hop ly, hop 1€, dung phap
luat vé so 1iéu, thong tin, thong sd, dit lidu ddu vao cung cap cho co quan quyét
dinh dau tu, B6 Tai chmh va co quan cho vay lai phuc vu cho viéc tinh toan
phuong 4n tai chinh, phuong 4n tra ng vén vay cua du 4n va nang luc tai chinh
cua nguoi vay lai.



Chuong V
TO CHUC THUC HIEN

Pidu 19. Hiéu lyc thi hanh
1. Théng tu nay cé hiéu Iyc thi hanh ké tir ngay 20/7/2016.

2. Trong qua trinh thuc hién, néu céc vin ban quy pham phap luét duge dan
chiéu dé 4p dung tai Thong tu nay dugc sira di, bd sung hodc thay thé bang van
ban mdi thi s& ap dung theo cac van ban mai do.

3. Trong qué trinh thyc hién, néu c6 vudng mic dé nghi céc co quan, don
vi ¢6 lién quan phan anh kip th&ri cho B Tai chinh dé nghién ciu gidi quyét./. f

‘Noi nhan:
- Van phong Tong Bi thu;
- VPTW Dang va cac Ban cua Dang;
- VP Cha tich muroc;
- VP Qubc hoi;
- VPCP; .
- Céc B3, OQ ngang B3,0Q thude CP;
- UBND tinh, TP tryc thudc TW;
- Co quan TW cac t6 chirc, doin thé;
- TAND tdi cao; ) . A 2 p
- VKSND tbi cao; Tran Xuin Ha
- Kiém toan Nha nudc;
. S& Tai chinh, KBNN tinh, TP truc thudc TW;
- Cuc Kiém tra van ban (B Tu phap);
- VP Ban chi dao TW vé phong, chong
tham nhiing;
- Cong bao;
- Website Chinh phu;
- Céc don vi thudc Bd Tai chinh;
- Website B Tai chinh;
- Luu: VT, QLN,




PHU LUC 1
(Ban hanh kem theo Thong tu s6 79/2016/TT-BTC ngay 6/6/2016
cua Bé Tai chinh)
Céng thirc tinh toin cdc chi sé tai chinh
Co quan ghém dinh phuong an tai chinh ctia dir 4n vay lai théng qua viéc
x4c dinh Ty suat chiét khéu cna du an (r), Hién gia sinh 1oi cha dr an, Gia tri
hién tai rong (NPV) va Ty suét thu héi von ngi by (IRR).

1. Ty sudt chiét khau ciia dy 4n (r):

Trong trudng hgp du an dugc dau tu bﬁ{lg cac ngudn vén khac nhau thi r
dugc tinh theo phuong phép binh quén gia quyén:

- Vi Vot AVt
r =

ViVt 4V
Trong do:

-V, V,,... Cac nguén vén vay trung, dai han

-V : nguén vén tu ¢6 cua chi dau tu

-1y, T,..c 13 sudt tién vay

- 11 ty sudt chiét khéu (ty suit chi phi von) mong mudn ciia chii dy 4n

2. T§ s6 lgi ich trén chi phi ciia dy an (B/C): 1a ty 18 gitta hién gia dong
lgi ich va hién gia dong chi phi dugc xéc dinh trong vong doi du an. Dy an chi
¢6 hiéu qua khi chi s6 sinh 161 >1

1
>0 Bi X ( 1+ r)‘

B/C =

>0 Ci X 1
(T+1)

Trong do:

* Bi: Téng loi ich cta dyr 4n & ndm 1
Bi = Boi + Tini + Vbi
Bao gom : - Bg;: Doanh thu hang nam cia du an
- Ty : Céac khoan thu khac tai nam i



- Vyi: Gia tr1 con lai chua chiét khau hét hoac chua chiét khau (néu cé)
cua tai san c¢6 dinh vao nam tinh toan cudi cung tai nam i (i chay tir 1 dén n)

* C;: Téng chi phi ciia du 4n & nam i
Ci=li+ Coy N .
Bao gom: - I;i: Tong chi phi diu tu (n€u c6) nam i
- Coqi : Chi phi hoat ddng hang ndm cta dir 4n tai nim i
Coi=Cii - (Dyt+ L)+ Ty
Bao gom: - C : Chi phi gia thanh ndm i ctia du an
- D,; Khiu hao tai san cé dinh ndm i cta du an
- Ly : Ldi vay vén ¢6 dinh tinh vao gia thanh san phim nam i
- Ty : Céc khoan thué nam i (bao gém: GTGT + Vi + V)
- Vi : Gia tri con lai chua chiét khdu hét hodc chua chiét khiu
(néu c6) clia tai san ¢b dinh vao nim tinh toan cuéi cung tai nam i (i chay tir 1
dén n).
* r: Ty suét chiét khdu duge chon

) 4 nghia:

TY s6 loi ich trén chi phi ca du 4n cho biét 1 déng hién gi chi phi bo ra
trong du 4n ¢6 kha ning thu dugc bao nhiéu ddng hién gia lgi ich

- Trudng hop B/C>1: Dy 4n c6 hiéu qua vé tai chinh.

- Trudng hop B/C<1: Dy an khéng c¢6 hiéu qua.

3. Gi tri hién tai rong (NPV)

Gia tr hién tai rong (NPV) 1a gia tri thu nhap rong ciia dyr 4n trong tuong
lai quy vé thdi diém hién tai.

Trong doé:

+ i-thoi gian tinh dong tién

« - tdng thdi gian thuc hién du an

« r-tilé chiét khiu

« B;: Téng loi ich ca du an & nam i
« Ci: Téng chi phi cta du 4n & nim i

Y nghia: 'Gia tri hién tai rong danh gia liéu tbng gia tri hién tai dong
doanh thu du kién trong tuong lai ¢6 bu dip dugc chi phi ban diu hay khéng.
- Trudng hop NPV>0: Dy 4n ¢6 hiéu qua vé tai chinh



- Truong hop NPV<0: Dy an khéng c6 hiéu qua.
4. Ty suit thu hdi vén ndi bs (IRR)

Ty suét thu hdi vén ndi bd (IRR) 1a ty sudt chiét khiu ma véi ty sudt nay
gi4 tri hién tai rong cia du an bang 0 (khdng).

- n G
0=—Co+ =1 (14+IRR)E

Trong do6:

« t-thdi gian tinh dong tién

e nN- téng thoi gian thuc hién du an

« IRR - ty suit thu hdi vén ndi bd

. C,- dong tién thuln tai thai gian ¢

« Cg - chi phi ban déu dé thyc hién dy an

) 4 nghia: Ty suit thu hdi vén noi bd (IRR) la tbc d¢ ting trudng ma mot
du an c6 thé tao ra dugc, IRR cho nha diu t biét duge chi phi sir dung vén cao
nhét corthe chép nhan dugc.

- Trudng hop du 4n ¢6 IRR > ty sudt chiét khdu thi dy 4n c6 hiéu qua vé
tai chinh. Néu IRR cang 16n thi dy an ¢6 hiéu qua tai chinh cang cao.

- Trudmg hop du 4n ¢6 IRR < ty sudt chiét khéu thi dur 4n c6 hiéu qua vé
tai chinh thip.

IRR la phucrng phap don gian nhung d6i véi cac du 4n dai han c6 dong
tién khac nhau va ti 18 chiét khau khac nhau, cic dy an c6 dong tién khéng 6n
dinh, thi IRR khong phai la chi s t6t ma nén lua chon NPV dé danh gia./.



PHU LUC 2

(Ban hanh kém theo Théng tir s6 79/2016/TT-BTC ngay 6/6/2016
cua Bé Tai chinh)

Céng thirc tinh toan cac chi sé tai chinh

Khi thdm dinh ning luc tai chinh caa ngudi vay lai, Co quan thuc hién
thim dinh cin ctr cic quy dinh phép luat hién hanh va xac dinh céc chi s6 tai
chinh sau diy:

1. Nhom cac chi s0 co cau von:

a. Ty suit dam bao tra ng (DSCR — Debt service coverage ratio): 13 ty 1€
dong tién tir hoat dong kinh doanh / Ng phéi tra hang nam.

Y nghia:

- Trudng hop DSCR >1: Dy 4n c6 kha nang tao ra lgi nhuén du dé trang
trai cac khoan no tir dong tién ctia minh.

- Trugmg hop DSCR <1: Déng tién ciia du an c6 cac ddu hiéu x4u, du 4n
gap kho khin trong viéc trang trai cic khoan ne tir dong tién ctia minh.

b. Ty suit no / vén chi s¢ hitu (D/E — Debt to Equity ratio): la ty 1& Céc
khoan ng phii tra/ Téng vén chu sé hiru.

Y nghia:

- Truong hop D/E <i: Tai san cua doanh nghiép dugc tai trg chi yeu baoi
ngudn vén chd s& hitu. He sb nay cang nhd, c6 nghia 1a ng phai tra chiém ty 18
nhé so véi tdng tai san hay tdng ngudn vén thi doanh nghiép it gip kho khin
hon trong tai chinh

- Trudng hop D/E >1: Tai san cia doanh nghiép duge tai trg cha yéu béi
céc khoan ng. Néu no phai tra chiém qua nhiéu 50 Vi nguén vén chi sé hitu c6
nghia la doanh nghiép di vay muon nhiéu hon sé vén hién ¢4, nén doanh nghiép
co thé gap rui ro trong viéc tra ng.

c. Ty 1¢ vén chi sé hitu da dong gop trén vén diéu 18. Tru'(mg hop vén dleu 1é
16n hon vén chi s& hitu c¢6 thé bit ngudn tir viéc chua g6p dua von hay vén chu

s& hitu giam di do phan 16 trong hoat dong kinh doanh ciia doanh nghiép.

2. Nhém cac chi sé hoat dong:



a. Ty sudt lgi nhuan / vén chit s& hitu (ROE — Return on equity):

Loi vhugn rong
ROE = gm -
Van chi so hieu
Trong do:

- Loi nhuén rong (Net income): La loi nhuan rong danh cho cé déng
thudng (sau khi dé tra cb tirc cho cd dong uu dal)
- Vén cha sé hiru (Equity): La von co phin cia cb déng (Shareholder’s

Equity).
¥ nghia:

Chi s6 nay la thudc do chinh xac nhét dé danh gia mét dong vbn bo ra va
tich liy dugc tao ra bao nhiéu dbng loi nhuan. Ty 1€ ndy co thé danh gia & cac
g6c dd cu thé nhu sau:

_ ROE < ]4i sut vay ngan hang: Lgi nhudn tao ra cling chi dé tra i vay
ngan hang.

- ROE > lai sudt vay ngan hang: Loi nhuin thu duge du tra ldi vay, tuy
nhién ciing cén phai danh gia xem cong ty da vay ngin hang va khai thac hét loi
thé canh tranh trén thi truong chua dé ¢6 thé danh gia doanh nghiép cé thé ting
ty 1€ ROE trong tuong lai hay khéng.

b Ty 18 hoan vén diu tr (ROI - Return on investment): Ia ty 12 Thu nhép
rong / Tong tai san.

Thu nhép rong Doanh s ban Thu nhép rong
ROI = X T e
Doanh s6 ban Tong tai san Tong tai san

Y nghia: Hé 56  nay thé hién kha ning tao ra loi nhuin cia mdt cong ty véi
mot lugng tai san nhét dinh trong tay.

c¢. Ty 1€ ty huy dong von (1 1€ % vén tr huy dong).
d. Ty suét tir tai trg (SFR — Self-finance ratio):
Ty sudt t tai trg = Ngudn vén chit s& hira / Téng tai san
Y nghia: Hé sb nay phan anh ty trong ngudn vén chi s¢ hiru trén tdng tai
san cia doanh nghiép. Pé x4c dinh miac d§ phu hop ve ty 18 vén chi s& hitu

trong trong ngudn von cua doanh nghiép s& phu thuge rat 1on vao hoat dong va
chinh sach cua timg doanh nghiép ciing nhu timg nganh.



Ty s6 nay cao chimg t6 kha ning tu chd tai chinh ctia doanh nghiép, nhung
cling cho thziy doanh nghiép chua tin dung don bay tai chinh nhiéu.

3. Nhém cic chi sé thanh toan:

a. Ty sé kha ‘nang thanh toan hién hanh (current ratio): 1a ty 1€ gilta tai san
ngin han va no ngin han.

Y nghia: Ty s6 kha ning thanh todn hién hanh cho biét kha ning cia mot
cong ty trong viéc dung cac tai san ngan han nhu tién mat, hang ton kho hay cac
khoan phai thu dé chi tra cho cic khoan ng ngin han ciia minh.

- Ty sb thanh toan hién hanh > 1: Cong ty cang cé nhleu kha ning s&
hoan tra duoc hét cic khoan ng ngén han. Mit khac, néu ty sb nay qua cao ciing
khéng phai 1a mét diu hiéu 8t bai vi n6 cho thdy doanh nghiép dang sit dung tai
san chua dugc hiéu qua.

- Ty s6 thanh toan hién hanh < 1: Céng ty dang & trong tinh trang tai
chinh tiéu cuc, cé kha ning khéng tra dugc cac khoan ng khi dao han. Tuy
nhién, diéu nay khong co nghia la cong ty s& phd san béi vi co rat nhidu cach dé
huy d6ng thém vén.

b. Ty s6 kha nang thanh toan nhanh (quick ratio): 1 ty 1¢ giita tién va céc
khoén tuong duorng tién cdng cac khoan phai thu cdng cic khoan diu tr ngin
han trén ng ngan han.

) 4 nghia: Ty s6 thanh todn nhanh cho biét lidu cong ty co du cac tai sén
ngin han dé tra cho cac khoan ng ngin han ma khéng can phai ban hang t6n kho
hay khéng. TV sb nay phan dnh chinh xéac hon ty s6 thanh toan hién hanh.

- Ty s6 thanh toan nhanh < 1: Doanh nghiép s& khé c6 khé ning hoan tra
céc khoan ng ngin han va phai dugc xem xét can than.

- Ty so thanh toan nhanh >1: Doanh nghi€p c¢6 kha nang hoan tra céc
khoan no ngfin han ma khéng can phai ban hang ton kho./.





